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Entre pessimisme et optimisme...

L'instabilité géopolitique ne cesse de grandir et les
changements a la téte de I'état Américain n'en sont qu'une
preuve supplémentaire. Beaucoup d'observateurs spécialisés
dans les relations internationales confirment que nous
sommes dans des situations inédites et potentiellement
explosives, du jamais vu depuis trés longtemps.

Pour autant, on note des signes incontestables de bonne
santé de I’économie mondiale en particulier dans tous les
pays émergeants. La croissance démographique se poursuit,
le secteur agroalimentaire reste pour de nombreux
observateurs financiers comme un secteur clé et stratégique
mais aussi pour de nombreux investisseurs comme un
domaine ou le placement d'actifs est pertinent et durable.

Les tensions perceptibles sur les marchés des énergies et
des matiéres premiéres continuent & s'atténuer. Dans notre
hexagone, seul reste le marché du beurre pénalisé par un
décrochage de I'offre mais aussi trés clairement par de fortes
pressions spéculatives.
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LTI vevs

Focus sur les investissements en BVP

La situation des investissements & I'international est
trés favorable, on note de nombreux projets
capacitaires sur I'ensemble des continents, peut étre
encore d'avantage en Amérique du Nord, au Moyen
Orient et en Europe de IEst. L'objectif de nourrir les
populations en croissance est une réalité palpable. Pour
une bonne partie des investissements, il s‘agit de
produits de BVP proches du pain ou équivalents
régionaux. Des projets de viennoiseries et de pdatisseries
ameéricaines suivent cette tendance.

En France, la situation est divisée. Il est clair que
'ambiance n'est pas au beau fixe et que d'une maniere
générale les investissements ne sont pas au rendez-
vous. La tendance démarrée depuis la fin COVID de
relancer les études de pré-chiffrages se poursuit mais
malheureusement peu de projets importants se
concrétisent. Certains tout de méme se réalisent ou sont
en cours de réalisation. lls sont portés majoritairement
par les majors du secteur mais pas uniquement. On
note une part prépondérante de ces projets en pains
softs (buns, pain de mie, brioches), viennoiseries et en
patisseries.
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